FUNDAMENTAL ANALYS

SINTERCAST - Normalisering

© SINT | Small Cap | 145,00 kr

DE TVA SENASTE analyserna av
ISinterCast har vi hojt riktkursen

for aktien till forst 165 kr och se-
dan 175 kr, de tva hogsta vi ndgonsin
asatt aktien. Hiaromveckan var det
dags for en viktig pulsmétare, ndim-
ligen delarsrapporten for Q1. Sedan
dess har aktiekursen tappat en tia.
Vissa osakerhetsfaktorer finns visser-
ligen infér den ndrmaste tiden, men
lyfter vi blicken néagot lingre fram ser
bilden ut att fortsitta klarna.

Efter det starka utfallet f6r Q4 blev
inledningen pa det nya &ret stabil,
trots flera negativt inverkande effek-
ter. For Q1 presterade SinterCast en
nettoomséttning pa 24,3 Mkr (24,6)
med ett bruttoresultat om 17,1 Mkr
(17,6), motsvarande en bruttomar-
ginal pd 70% (72). Rorelseresultatet
trillade in pa 8,5 Mkr (7,9). Saval re-
sultatet fore som efter skatt blev 6,9
Mkr (6,6), motsvarande ett resultat
per aktie om 1,0 kr (0,9).

Kassaflodet frén den lopande
verksamheten blev 6,7 Mkr (9,1), ddr
forandring av rorelsekapital bidrog
med -1,8 Mkr (0,7). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var -1,0
Mkr (-0,3). Forsknings- och utveck-
lingskostnader som minskade nagot
till -2,6 Mkr (-3,3) togs sdsom tidi-
gare direkt i rorelseresultatet. Vidare
var SinterCasts finansiella stéllning

oférandrat imponerande solid och
likvid.

Serieproduktionen uppgick un-
der QI till 2,9 miljoner motorekvi-
valenter uppréknat till arstakt, i niva
med volymen fér Q1 2020. Trots en
oférandrad  serieproduktionsvolym
minskade dnda just intakterna fran
serieproduktion med 5,9% till 22,4
Mkr (23,8). Detta framst till foljd
av en nedgang for den amerikanska
dollarn relativt den svenska kronan
med 13% och en samtidig marginell
minskning av antalet levererade mit-
koppar pd 1%. Som vi redan tidigare
kunnat berdtta 6kade dock seriepro-
duktionen i mars enskilt till 3,5 mil-
joner motorekvivalenter uppraknat
till arstakt, 6ver heldrsrekordet pé 3,3
miljoner fran 2019, dvs &ret innan ut-
brottet av Covid-pandemin.

Siffrorna for hela Q1 ska samti-
digt ses i ljuset av flera dterhallande
faktorer under borjan av éret. Dels
handlar det om att Jaguar Land Rover
upphorde med 3.0-liter V6-motorn i
SinterCast-CGI under Q4 forra aret,
dels ett modellutbyte av F-150 pick-
up under december och januari, en
modell som har producerats i stora
volymer. Dessa tva planerade handel-
ser fick negativa effekter pa produk-
tionstakten och forstarktes dessutom
av sedvanliga produktionsstopp vid
arsskiftet, brist pad halvledare och
svart vintervéder.
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SinterCast bedémer nu att manga
av de underliggande tillfdlliga hin-
delserna ligger bakom bolaget och att
produktionen i mars 4r mer repre-
sentativ for marknadsefterfragan dn
maénaderna innan, dven om ett visst
inslag av att "komma ikapp” kan ha
gynnat marsproduktionen och bo-
laget flaggar ocksa for att det fortfa-
rande kommer att finnas utmaningar
relaterade till Covid och halvledar-
bristen.

Stockpickers bedomning &r att
produktionen de kommande ma-
naderna kommer sjunka en aning
for att i slutet av dret och borjan av
nédsta ar ha natt hégre nivaer med
hjalp av bland annat planerade pro-
duktionsstarter relaterade till tidigare
kommunicerade nyinstallationer. Vi-
dare kan halvledarbristen forhopp-
ningsvis da ha blivit mindre pétaglig
samtidigt som den goda efterfragan i
marknaden efterhand kan komma att
stimuleras ytterligare av lingre kom-
na vaccinationsprogram och mindre
patagliga restriktioner.

Summa summarum ser vi darfor
fortsatt god tillvixt de kommande
aren och kvarstar vid saval kopre-
kommendationen som riktkursen pa
175kr. m
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