ANALYSGUIDEN

av Aktiespararna

Fjarde kvartalet 2025

Lagre produktionsvolym an vantat

SinterCast rapporterade ett svagt fjarde kvartal dar badde omsittning
och resultat backade markant jaimfort med foregdende ar. Nettoom-
sattningen foll med cirka 26 procent till 26,4 Mkr (35,8), drivet av
lagre volymer inom serieproduktion, framfor allt pa den nordameri-
kanska lastbilssidan. Rorelseresultatet minskade till 5,8 Mkr (9,5),
motsvarande en rorelsemarginal pa 22,0 procent (26,5), vilket visar
att bolaget 4nda forsvarar en stark 16nsamhetsniva trots rejalt svagare
top-line. Nettoresultatet halverades ungefar till 3,9 Mkr (7,4), mot-
svarande ett resultat per aktie pa 0,55 kr (1,04), tyngt av den lagre
volymen och svagare kassaflode fran rorelsen om 1,6 Mkr (13,4).

Operativt praglades kvartalet av en svag marknad i tunga fordon, dar
nordamerikansk volym var kraftigt ned, samtidigt som Europa visade
relativt battre utveckling. Bolaget lyfter fortsatt effekten av stoppet i
ett hogvolymprogram i september 2024, som tillsammans med mark-
nadsléget satte tonen for hela 2025. Samtidigt kommunicerades flera
positiva strategiska besked: nya hogvolymprogram hos tva kommer-
siella fordonstillverkare med produktionsstart 2026—2027, en ambit-
ionshdjning i det langsiktiga produktionsmalet till 8 miljoner “Engine
Equivalents” (MEV) samt planerade kostnadsbesparingar om cirka 5
Mkr 2026 kopplat till bland annat pensionsavgangar i ledningen. Bo-
laget flaggar ocksa for att man utvirderar majligheter till icke-orga-
nisk tillvaxt och bekriftar dirmed en mer offensiv agenda trots ett
besvirligt ar.

Stor uppsidan med foretagsledningens vagledning

Viarderingsmassigt handlas SinterCast till en tydlig kvalitetsrabatt re-
spektive premie beroende pa vilket tidsperspektiv man anldgger, men
marknaden har i huvudsak prisat in det svaga 2025 - utfallet och den
sinkta utdelningen. Med en helarsomsattning pa 108 Mkr och rorel-
semarginal omkring 30 procent, samt forvantad kostnadsreduktion
och nya program fran 2026 och framét, pekar konsensus mot stigande
vinstnivier kommande ar d&ven om takten ir osdker. En rimlig analy-
tikerbedomning &r att aktien vérderas till ett medelhogt P/E-tal pa
innevarande ars vinst — motiverat av hog strukturell marginal, stark
kassagenerering och en tydlig strukturell tillvixtagenda, men med ra-
batt relativt andra kvalitetsbolag givet bolagets lilla storlek, kundkon-
centration och cyklisk exponering mot tunga fordon. Vart motiverade
varde har justerats ned med en ldagre dollarkurs mot svenska kronan.
Vi har inte dndrat var volym- eller marginalantaganden namnvart.
Baserat pa foretagets vigledning om volymutveckling for kommande
planeringshorisont ser vi ett motiverat virde pa 129 kronor per aktie.
Aktiemarknaden kommer att vara villiga att betala detta nir en se-
kventiell volymtillvaxt ater 4r inom rackhall. I Nordamerika &r utsik-
terna for Class 8-produktionen under aret, ett svagare forsta halvar

men béttre andra halvar, diar EPA 2027-regler, dldrande flottor och
potentiell lageruppbyggnad kan driva ett tydligare lyft in mot 2027.
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Rapportkommentar - fjarde kvartalet 2025
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Kalla: Refinitiv

Prognoser & Nyckeltal, MSEK

2025 2026p 2027p 2028p

103,7 1612 1853
731 1162 1329
34,5 55,5 731
34,5 55,8 73,5
27,5 4.4 58,5

390kr 631kr 831kr
472kr  6,22kr 6,73 kr

-39% 554% 149%
705% 720% 71,7%
333% 344% 395%
354 39,1 69,2
5,0 5,6 9.8

Omséttning 108,0
Bruttoresultat 76,0
Rorelseres. (ebit) 32,8
Resultat f. skatt 32,7
Arets resultat 24,6
Vinst per aktie 3,49 kr
Utd. per aktie 3,00 kr
Omséttningstillvaxt  -20,0%
Bruttomarginal 70,4%
Rérelsemarginal 30,4%
Kassaflode, verksamhe 59,6
Kassaflode per aktie 8,5
P/e-tal 28,6
EV/ebitda 21,4
EV/omsattning 7.1
Direktavkastning 3,0%

Kalla: Bolaget, Analysguiden

23,6 14,6 11,1
17,4 11,2 11,2

6,2 4,0 35
51% 6,8% 7,3%

Motiverat virde dr en uppfattning om vad bolaget borde vara vdrt

givet Analysguidens huvudscenario. Det dr inte samma sak som
att aktiekursen ska spegla detta virde.
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Investeringstes

SinterCast &r ett litet men kvalitativt teknikbolag som tillhandahaller
mit- och styrsystem for produktion av kompaktgrafitjarn (CGI),
framst till motorblock och komponenter i lastbilar, personbilar och
industriella applikationer. Affirsmodellen ar skalbar och till stor del
aterkommande: den storsta delen av intdkterna kommer fran 16pande
produktionsavgifter och forbrukningsmaterial, medan utrustnings-
forséljning ger mer volatil, men hogmarginaltillvixt. Bolaget har hi-
storiskt uppvisat mycket hoga bruttomarginaler, 6ver 70 procent och
rorelsemarginaler runt 30—35 procent i normaliserade &r, men 2025
har priglats av svagare konjunktur i tunga fordon och férsenade
kundprogram, vilket tyngt bade volymer och marginaler.

Kapitallatt affirsmodell med operationell hdavstang
Balansrakningen #r stark med nettokassa och ingen ridntebarande
skuld, vilket ger en god "runway” dven vid samre marknad. Kassaflo-
det dr normalt starkt eftersom verksamheten ar kapitallatt med 1ag
investeringstakt. Ledningen har kommunicerat ldngsiktiga mal om
tvasiffrig omsattningstillvixt, bruttomarginal 6ver 70 procent och r6-
relsemarginal 6ver 40 procent pa nagra ars sikt, drivet av 6kade voly-
mer (fler "Engine Equivalents”), nya OEM-program och bredare till-
lampning av CGI i bade fordon och industriella applikationer.

Vagledning med betydande uppsida for aktien

I en forenklad kassaflodesvardering kan man tanka sig en bas dar om-
sdttningen vixer med omkring 10—12 procent per ar de kommande
fem &ren, samtidigt som rorelsemarginalen dterhdmtar sig gradvis
mot cirka 35—40 procent. Diskonteringsrdantan hamnar da pa sju pro-
cent givet svensk riskfri ranta, smébolagsrisk och en relativt 1ag skuld-
sattning. Med sidana antaganden landar ett rimligt vardeintervall
ungefar i linje med — eller nagot 6ver — dagens kursniva, medan ett
mer optimistiskt scenario med snabbare volymaterhdmtning och
marginaler 6ver 40 procent ger betydande uppsida. Ett mer pessim-
istiskt scenario, med ldg volymtillvixt och pressade marginaler, indi-
kerar daremot en risk for kurser under dagens niva.

Kvalitetsbolag med cyklisk exponering

De viktigaste virdedrivarna for en investerare att folja ar darfor: vo-
lymutvecklingen i tunga fordon och nya motorprogram (nir och hur
snabbt produktionen skalar upp), bolagets formaga att hélla brutto-
marginalerna uppe trots valuta- och prispress, hur snabbt rorelse-
marginalen kan klattra tillbaka mot mélnivaerna, samt valutaliget
(framfor allt USD/SEK) som paverkar l1onsamheten. Pa risksidan lig-
ger framfor allt cykliska svangningar i lastbilsmarknaden, risken for
forseningar eller instdllda kundprogram samt langsiktigt hot fran
elektrifiering om den skulle g betydligt snabbare in i tunga fordon 4n
vad branschen idag bedomer. Samtidigt ger hog andel &terkommande
intédkter, teknologiskt forsprang och stark balansriakning ett skydd pa
nedsidan, vilket gor SinterCast till ett typiskt “kvalitetsbolag med
cyklisk exponering” snarare an ett hogt skuldsatt riskcase.
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Aktien kopvard...

Aktiens uppsida/nedsida i tre olika scenarier
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Kalla: Analysguidens bull-, base och bearscenario

Miljoner MEV och borsvarde

miljoner MEV Borsvarde

7

6,5

6

5,5

5

4,5

4

3,5 /\

3 /\/ s

2,5

5 | A

1,5
O N O O ©O ™ N M T 1D ©O N~ 0 O
™ T T T N AN AN AN N NN ANANAN
©C O O 0O 0O 0O O 0 O © O © © O
N N AN N N N N N N N N N N N

Omsattning och rorelsemarginal

250

200

150

v

100

0
NITNONONO— AN LNWIN©
e g S S B BN BN ENENE NN
[oNelojojojojojoojoloojojloloNo
NNNNNNNANNNNNNNAN

Bullscenario 143 SEK per aktie
Huvudsceanrio 132 SEK per aktie
Bearscenario 107 SEK per aktie

Vigt scenario 129 SEK per aktie

Le0e

1600
1400
1200
1000
800
600

400

50%

40%

30%

20%

10%

0%



SinterCast

Varderingsmetodik

Diskonterad kassaflodesvardering ar ett sitt att rakna fram ett rimligt
varde pa SinterCast genom att prognosticera framtida fritt kassaflode
och sedan diskontera det tillbaka till idag med ett avkastningskrav.
For en aktiesparare kan man forenkla modellen men dnda f4 en tydlig
bild av vad som driver vardet.

Utgangspunkten ar bolagets nuvarande omsittning och 16nsamhet.
Man antar sedan en rimlig tillvaxttakt for de kommande fem aren, till
exempel omkring 10—12 procent per ar, baserat pa bolagets mél om
tvasiffrig tillvixt och den underliggande trenden f6r CGI-teknik. Sam-
tidigt antar man att rorelsemarginalen successivt terhdmtar sig fran
en ldgre niva i en svagare konjunktur till ungefar 35—40 procent, i
linje med vad bolaget kommunicerat som langsiktigt méal. I modellen
omvandlar man rorelseresultatet till fritt kassaflode genom att dra av
skatt (nar underskottsavdrag ar forbrukade), justera for 1dga investe-
ringar och fordndringar i rorelsekapital; eftersom verksamheten ar
kapitallatt blir kassaflodet normalt en stor andel av rorelseresultatet.

Riskpaslag med lagre skuldsattning

Nista steg ar att vilja en diskonteringsrianta. For ett skuldfritt svenskt
smébolag som SinterCast kan man som tumregel hamna runt 7-8
procent, dar byggstenarna ar svensk riskfri rinta (statsobligation), ett
riskpaslag for aktier generellt och ett extra péaslag for bolagets storlek
och cykliska exponering. Eftersom bolaget saknar rantebarande skul-
der ar diskonteringsranta i praktiken niastan samma sak som kostna-
den for eget kapital. Med denna ranta diskonterar man de kommande
fem &rens fria kassafloden. En procent skillnad i diskonteringsréanta
sldr med 20 kronor per aktie pa det motiverade vardet.

Terminalvardet i SinterCast, hdlften av nuvardet

Efter prognosperioden behéver man ett terminalvirde — ett anta-
gande om virdet efter r fem. Vanligt ar att anvidnda en evig tillvaxt-
modell, diar man antar att kassaflodet vaxer langsiktigt med en forsik-
tig takt, till exempel 2—2,5 procent, vilket ligger under férvantad no-
minell BNP-tillviaxt. Alternativt kan man prova ett utgdngsmultipel-
scenario, dir man sétter ett rimligt EV/EBIT- eller EV/EBITDA-tal
pé sista prognosaret baserat pa jamférbara bolag. Bdida metoderna
kan anvindas som korscheck; som investerare riacker det att vara
konsekvent och inte anta alltfor aggressiv terminaltillvaxt.

Till sist summerar man nuvardet av de fem arens kassafloden och ter-
minalvardet, drar bort eventuell nettoskuld (eller lagger till netto-
kassa) och dividerar med antalet aktier. Det ger ett indikativt
“intrinsic value” per aktie. Genom att variera antaganden om tillvaxt,
marginaler och avkastningskrav kan man skapa ett bas-, bull- och
bear-scenario och se ett rimligt vardeintervall snarare dn en exakt
siffra. Detta intervall ar ofta mer anviandbart for en aktiesparare an
en enskild punktprognos.
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Virdering av kassfloden vagledande

Utgangspunkt fran nuvarande
omsdttning och lonsamhet

Antaganden med utgangspunkt fran
foretagsledningens vdgledning

Framtida kassafloden diskonteras till i
dag med ett avkastningskrav

Det diskonterade vardet stdlls 1 relation
med historiska multiplar for vdrdering
av rorelsen

Olika scenario diskonteras till i dag
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Scenarioanalysen

Scenarioanalysen for SinterCast kan férenklat beskrivas som tre tank-
bara framtidsbanor: ett basta fall, ett basfall och ett samsta fall, dar
man tittar pa hur volymer, marginaler och viardering utvecklas och
vilken upp- respektive nedsida det innebar mot dagens kurs.

I basta-fall-scenariot (“CGI accelererar”) antar man att lastbilsmark-
naden aterhamtar sig tydligt frin 2026, att forsenade kundprogram
kommer i gdng ungefar enligt ursprunglig plan och att nya affarer till-
kommer i god takt. D& vixer omséttningen snabbare, rorelsemargi-
nalen kliver upp mot 6ver 40 procent och vinsten per aktie stiger kraf-
tigt. I detta lage landar ett rimligt varde klart 6ver dagens aktiekurs,
med uppsida pa kanske 70—80 procent om allt faller vil ut.

Bas-scenariot (“fordrgjd dterhdmtning”) ar mer forsiktigt och ses som
det mest sannolika. Hir antas lastbilsmarknaden stabiliseras men
inte explodera, programforseningar kvarstir men hanteras, och Sin-
terCast nér sina volymmilstolpar négot senare an 6nskat. Tillvixten i
omsattning ligger runt laga tvasiffriga procenttal, rorelsemarginalen
aterhdmtar sig gradvis mot cirka 35—40 procent och kassaflodet for-
blir starkt tack vare kapitallitt affirsmodell. I detta scenario hamnar
ett kassaflodebaserat viarde nagonstans strax 6ver dagens kurs, med
uppsida kanske runt 15—-25 procent. For en aktiesparare innebar det
att aktien ser hyggligt rimligt prissatt ut om man tror pa en normali-
serad konjunktur inom négra ar.

I samsta-fall-scenariot (“strukturella motvindar”) tinker man sig att
svagheten i tunga fordon blir langdragen, att viktiga kundprogram
skjuts upp kraftigt eller delvis uteblir och att konkurrens, valuta och
elektrifiering paverkar efterfragan pa sikt. D blir omséttningstillvax-
ten lag, marginalerna pressas ned mot laga 20—30 procent och virde-
ringen kommer ned markant. I denna bana kan en rimlig virdering
hamna tydligt under dagens kurs, med nedsida pa 25—35 procent. Po-
angen med scenarioanalysen ir att visa bade att uppsidan kan vara
betydande om bolaget levererar pa sina tillvaxt- och marginalmal,
men ocksa att risken ar pataglig om fordonscykeln och programmen
fortsitter gd emot. For en investerare blir huvudfragan: tror du mest
pa basfallet med gradvis dterhdmtning, eller viger du risken for ett
mer uthélligt svagt scenario tyngre?

2026 ser ut att bli ett &r av forsiktig aterhdmtning i tunga lastvagnar
globalt — men med regionala skillnader och fortsatt osdkerhet. For
SinterCast tillkommer ocksé i vilken takt nya motorprogram tas i pro-
duktion.
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Betydande potential i aktien om
foretagsledningens vdgledning med
okade volymer 2027/2028

Basscenario diskonterar en
stabilisering av efterfragani ar

Bear scenario med fortsatt stor politisk
osdkerhet och investeringar skjuts upp
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Marknaden for tunga fordon

Sintercast siljer licensierad mit- och styrplattform plus tekniskt stod
som gor det mojligt for gjuterier och fordonstillverkare att serietill-
verka avancerade motor- och drivlinekomponenter i kompaktgrafit-
jarn. Tunga kommersiella fordon utgdér 45—50 procent av kundbasen.

I Nordamerika pekar data pé ett lage dar nedgangen 2024—2025 ar
bakom oss och marknaden gradvis starker sig. Orderstatistik for Class
8-lastbilar visar ater stigande nivder, stodd av battre fraktpriser,
hogre kapacitetsuttriade (svaga dkerier lamnar marknaden) och ett
okande behov av att byta ut dldrande flottor snarare 4n att bygga ny
kapacitet. Bedomningen for 2026 ar darfér "moderat tillvaxt, inte
boom” — volymer stabiliseras eller vixer svagt, med mer normaliserad
efterfrigan efter flera ar av stora svingningar.

I Europa finns tecken pa aterhdmtning efter en svag period 2024—
2025 med fallande registreringar av tunga fordon. Prognoser pekar
pé att leveranserna av nya lastbilar (>3,5 ton) kan 6ka med medel-
hoga ensiffriga tal under 2026, till en niva ndgot Over tioarssnittet,
drivet av uppskjutna ersittningskop snarare dn ren kapacitetsokning.
Samtidigt ar transportmarknaden fortfarande trég och &kerierna for-
siktiga med investeringar, vilket gor att uppsidan ar begriansad pa
kort sikt &ven om botten verkar passerad.

I Kina ar bilden mer komplex. Den traditionella dieseldrivna tunga
lastbilsmarknaden har haft stora cykliska svingningar, men den mest
dynamiska delen ar nu nya energilastbilar (elbilar och andra drivli-
nor), dar volymerna 6kade kraftigt 2025 och el-tunga lastbilar nddde
over 50 procent andel av nybilsférsiljningen i december. En del av
denna topp var dock framdragen efterfragan infér andrade subvent-
ioner och skatter 2026, vilket talar for svagare manadsvolymer i bor-
jan av 2026. P4 lite lingre sikt bedoms elektrifieringstrenden i tunga
fordon vara “oemotstandlig”, med fortsatt hog tillvixt i segmentet,
samtidigt som den totala kinesiska marknaden gynnas av stora infra-
struktursatsningar och logistikbehov.

I Latinamerika viantas en mer tydlig volymtillvaxt fran 1ga nivaer,
drivet av infrastrukturprojekt, urbanisering och 6kade logistikfloden.
Prognoser pekar pé stark tillvaxt i tunga (inklusive eldrivna) lastbilar
de kommande &ren, med sirskilt hoga tillvaxttal i Brasilien. Mark-
naden ar dock mer volatil och beroende av ekonomisk och politisk
stabilitet, men bilden for 2026 ar 6ver lag positiv med 6kade investe-
ringar i transportkapacitet.

Sammanfattningsvis ser 2026 ut att bjuda pa forsiktig forbattring i
Nordamerika och Europa, kraftig strukturfordndring mot el i Kina
och stark tillvixtpotential i Latinamerika — men utan att vi ar tillbaka
i nagot "supercykel”-lage globalt.

Diskussioner med kunderna om kompensation f6r kostnadsékningar
ser ut att ga fran fast prissittning till mer flexibelt vilket ger utrymme
for prishgjningar i 2026 och 2027. Priset per MEV i kronor paverkas
naturligtvis av hur dollarn utvecklas framover. I dagsldaget riaknar
marknaden med fortsatt negativ trend for dollarn mot kronan. P4 sikt
riaknar vi med att dessa tar ut varandra och att intdkt per miljoner
MEYV hamnar péa 31-32 kronor (33).
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Moderat tillvaxt i Nordamerika 2026

Europa ser mer lovande ut

Kinesiska lastvagnsmarknaden mer
beroende pa val av drivlinor

Okade investeringar i
transportkapacitet i Latinamerika

Gynsamma utsikter for mer flexibel
prissdtning
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Resultatrakning (MSEK)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026p 2027p 2028p
Nettoomsittning 116,5 95,4 107,4 1187 1344 108,0 103,7 161,2 185,3
fordndring 33% -18% 13% 11% 13% -20% -4% 55% 15%
Bruttoresultat 89,3 63,9 74,5 82,8 97.1 76,0 731 116,2 132,9
bruttomarginal 77% 67% 69% 70% 72% 70% 71% 72% 72%
Rorelseresultat (ebit) 23,5 30,1 25,7 42,7 43,2 32,8 34,5 55,5 73.1
rérelsemarginal 20% 32% 24% 36% 32% 30% 33% 34% 39%
Finansnetto 0,0 -0,2 0,6 -04 -0,3 -2,0 0,0 1,0 1,0
Resultat fore skatt 22,3 29,0 30,3 42,5 43,2 32,7 34,5 55,8 73,5
Skatt 33 83 -0,1 3.9 2,9 -8,1 -7,0 -11.4 -15,0
Arets resultat 25,6 37.3 30,2 46,4 46,0 24,6 27,5 44,4 58,5
Balansrdakning (MSEK)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026p 2027p 2028p
TILLGANGAR
Likvida medel 32,8 329 26,3 27,5 14,2 5.2 22,0 29,2 50,4
Omséttningstillgangar 31,7 38,9 38,6 39,1 54,1 57,7 371 58,6 66,4
Anlaggningstillgangar 45,7 55,8 62,8 64,9 62,2 61,6 33,2 23,0 8,9
SUMMA TILLGANGAR 110,2 127.6 127,7 131,5 130,5 124,5 92,2 110,8 125,8
Eget kapital & skulder

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026p 2027p 2028p
Eget kapital 99,2 11,7 108,8 113,8 111,9 76,1 83,8 94,9 109,5
Kortfristiga skulder 11,0 14,0 15,7 15,3 171 9,6 8,0 15,5 15,9
Langfristiga skulder 0,0 1,9 3,2 24 1,5 04 0,5 0,4 0,4
Summa skulder 11,0 15,9 18,9 17,7 18,6 10,0 8,5 16,0 16,3
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 110,2 127.6 127,7 131,5 130,5 86,1 92,2 110,8 125,8
Kassafloden (Mkr)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026p 2027p 2028p
Kassaflode fran verksamheten 43,0 25,4 32,1 35,6 48,7 48,0 37,0 57,6 72,2
Rérelsekapitalférandring -5,2 -3,3 0,9 -10,2 -3,2 11,6 -1,6 -18,5 -3,0
Kassaflode fran verksamheten 37,8 22,1 33,0 25,4 45,5 59,6 35,4 39,1 69,2
Finansiering -36,5 -25,9 -29,1 -37.1 -41,8 -47,0 -32,9 -37,0 -67,2
Investeringar -1,2 -2,8 2,7 -1,7 -5,6 -1,8 -2,5 -2,1 -2,1
SUMMA KASSAFLODE 0,1 -6,6 1.2 -133 -1,9 10,8 12,7 4,5 23,6
Antal anstillda vid arets slut 23 28 30 32 28 25 25 23 23
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Disclaimer

Aktiespararna, www.aktiespararna.se, publicerar analyser om bolag som
sammanstallts med hjilp av killor som bedomts tillforlitliga. Aktiespararna
kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som skrivs i
analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att inve-
stera i nigot finansiellt instrument. Asikter och slutsatser som uttrycks i
analysen ar avsedd endast for mottagaren. Analysen ar en sa kallad Upp-
dragsanalys dar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal med Aktiespa-
rarna. Analyserna publiceras 16pande under avtalsperioden och mot sedvan-
lig fast ersattning. Aktiespararna har i ovrigt inget ekonomiskt intresse av-
seende det som ar foremal for denna analys. Aktiespararna har rutiner for
hantering av intressekonflikter, vilket sikerstiller objektivitet och obero-
ende.

Innehallet far kopieras, reproduceras och distribueras. Aktiespararna kan
dock inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som or-
sakats av beslut fattade pa grundval av information i denna analys.

Investeringar i finansiella instrument ger majligheter till virdestegringar
och vinster. Alla sddana investeringar ar ocksa férenade med risker. Ris-
kerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kombinat-
ioner av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation for
framtida avkastning.

Analytikern Philip Wendt 4dger inte och far heller inte dga aktier i det analy-
serade bolaget.

Ansvarig analytiker:

Philip Wendt
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