FUNDAMENTAL ANALYS

SINTERCAST - Alla ratt

© SINT |Small Cap | 134,5 kr
OR KNAPPT TRE veckor se-
F dan fick SinterCast, en riktig
langtidsfavorit for Stockpick-
er, lamna var Top Picks-lista efter en
gedigen avkastning om néra 90% pa
lite drygt ett och ett halvt ar. Aktien
noterades dé pa pricken till var rikt-
kurs om 130 kr. I veckan som gick
kom rapporten fér Ql, vars toner
med besked stimde in i vér lovsing
av SinterCast. Vér riktkurs ar nume-
ra 6verskriden och aktien har med
draghjilp fran rapporten betalats i
som hogst 138,50 kr. Fortsatter vi var
langa serie av riktkurshdjningar?
Under Q1 lyfte nettoomsattningen
till 22,9 Mkr (16,6). Bruttoresultatet
steg till 18,4 Mkr (13,2), innebdran-
de en oforidndrad bruttomarginal pa

80% (80). Rorelseresultatet okade till

8,9 Mkr (4,9) och nettoresultatet till
8,3 Mkr (4,1). Vinsten per aktie var
1,2 kr (0,6). Kassaflodet frin den 16-
pande verksamheten blev 7,2 Mkr
(7,7), dér forandring av rorelseka-
pital bidrog negativt med -2,1 (2,5).
Investeringsverksamheten gav ett
kassaflode om -0,2 Mkr (-0,5). Forsk-
nings- och utvecklingskostnader om
-2,2 Mkr (-2,3) togs dessutom direkt
i rorelseresultatet. Den finansiella
stallningen var fortsatt synnerligen
solid och likvid.

Serieproduktionen nadde rekord-
héga 3,1 miljoner motorekvivalenter
i arstakt under kvartalet, en 6kning
med 24% relativt Q1 forra aret. Bo-
laget gick dessutom ur kvartalet med
en rekordhog takt om 3,4 miljoner
motorekvivalenter i mars. Det mesta
tyder pa att Q2 bjuder pa dnnu ett saf-
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tigt rekord for serieproduktionen och
liksom under Q1 dven Okade mit-
koppsleveranser. Kommunikationen
fran bolagets kunder pekar ocksa pa
langsiktigt starka produktionsutsik-
ter. Utsikterna dr som bekant likale-
des positiva péd installationsfronten
infér de kommande é&ren. Summa
summarum befinner sig SinterCast
alltsa fortsatt i pole position.

Véar mycket positiva syn pa Sin-
terCasts langsiktiga utsikter kvarstar
oférandrad. I det korta till medell-
anga perspektivet kan samtidigt ett
forvantat positivt nyhetsflode och
det betydligt storre intresset for ak-
tien pa marknaden rendera ytterliga-
re kursuppging. Som vi ndmnde sist
finns det anledning att rakna med att
virderingen under lang tid framéver
kommer att pé papperet se mer fram-
tung ut dn tidigare. Vi bedomer dock
att aktien nu dr relativt néra ett lage
dér virderingsmultiplarna boérjar bli
lite vdl anstringda for att motivera
kop.

Samtidigt bedomer vi att skiftet i
marknadens intresse for bolaget och
aktien blir bestaende under lang tid,
samt att en forvantad langsiktigt stark
utveckling for bolaget i kombination
med positivt nyhetsflode kommer
att halla virderingen pa en hog niva.
Nagra djupdykningar ser vi saledes
inte framfor oss. Riktkursen hojs ef-
ter Ql-rapporten till 135 kr (130),
men rekommendationen sdnks nu
efter lang tid fran Kop till Avvakta/
Behall. Marknaden har éntligen bor-
jat att uppskatta aktien fullt ut. Storre
rekyler ser vi dock som goda kopla-
gen. m
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