FUNDAMENTAL ANALYS

SINTERCAST - Stark framtidstro
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MANDAGS GLADDE SINTERCAST
Imarknaden med bl a prelimindra

omsittningssiftror for Q4. Aktien
lyfte tydligt pa beskeden och slutade
trots de samtidiga borsnedgangarna
veckan med ett plus. Pressmeddelan-
det frin bolaget andades stark opti-
mism infér de kommande &ren, trots
att verksamheten dr markant péver-
kad av den grasserande pandemin,
som bl a foranlett en global brist pa
halvledare vilka dr vésentliga kom-
ponenter for bolagets kunder inom
fordonsindustrin.

SinterCast, en mangérig favorit
for Stockpicker, dr virldens ledande
leverantdr av processtyrningssystem
for tillforlitlig volymproduktion av
kompaktgrafitjarn, CGI. CGI-egen-
skaperna  mojliggor  forbéttrade
transportlosningar, 6kad effektivitet
och minskade koldioxidutslapp i sa-
vil personvagnar och tunga fordon
som industriell kraft. Som specia-
listleverantor av losningar for pre-
cisionsmitning och processtyrning
till metallindustrin, tillhandahaller
bolaget dven spéarbarhetsteknologier-
na SinterCast Ladle Tracker och Sin-
terCast Cast Tracker, for att forbattra
produktionseffektivitet och sparbar-
het 4.0 inom flera olika applikationer.
SinterCast har en bred kundbas med
55 installationer i 14 linder och star-
ka kundrelationer. Affairsmodellen ér
val beprovad med tidiga kassafloden
och stark 16nsamhet.

Under 2020 stillde pandemin till
det rejélt for bolaget med brant fal-
lande produktion hos kunder i och
med harda restriktioner och en plots-
lig tvarbroms i védrldskonjunkturen.
SinterCast tog sig igenom den vérsta
perioden med bravur och en stark
aterhdmtning i omsittningen tog
successivt 6ver under det andra halv-
aret 2020. Efterhand borjade dock
den globala bristen pé& halvledare bli
mycket tydlig och fick stor paverkan
inte minst pa just fordonssektorn.

Trots detta lyckades SinterCast fort-
sitta en stark aterhdmtning under
aret som gick.

Nu har bolaget alltsa slappt om-
sattningssiffrorna for Q4 forra aret
och bilden av ett vitalt och mot-
standskraftigt bolag med ett starkt
erbjudande beféstes i samband med
detta, liksom for en dryg manad se-
dan nir bolaget rapporterade om
installationsaktiviteterna under Q4.
Omsittningen for helaret uppgick
till 107,4 Mkr, en 6kning med 13%
jamfort med 2020. Bolaget uppnadde
rentav den hogsta decemberproduk-
tionen nagonsin, innebdrande en 6k-
ning med 25% jamfort med decem-
ber 2020 och 20% relativt december
2019. Serieproduktionen i december
gynnades av att manga kunder ldt
produktionen fortgd under de tra-
ditionella produktionsstoppen vid
arsslutet for att moéta marknadens ef-
terfragan.

Serieproduktionen fér Q4 kom
in pa 3,1 miljoner motorekvivalen-
ter uppréknat till arstakt, en 6kning
med 19% jamfort med Q4 2020 och
samtidigt en tangering av det tidigare
rekordet for ett Q4, satt 2019. Serie-
produktionen for heldret nddde 3,1
miljoner motorekvivalenter, ett lyft
med 24% relativt 2020 men 6% lagre
an helarsvolymen 2019 pa 3,3 miljo-
ner motorekvivalenter.

Enligt branschanalytiker paverka-
de halvledarbristen den globala for-
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donsproduktionen med ca 10% un-
der 2021. Aven SinterCast uppskattar
att bolagets produktionsvolym pa-
verkades med ca 10%. Framoéver
riknar bolaget dock med tvasiffrig
procentuellt tillvaxt. Detta ska moj-
liggéras med fortsatta forbéttringar
i leveranskedjor och med produk-
tionsstarten av de nya programmen
for tunga fordon vid Scania i Sverige
och First Automobile Works i Kina i
ar. Harigenom ser SinterCast mojlig-
het att nd milstolpen pa fyra miljoner
motorekvivalenter under 2022 och
har ambitionen att na fem miljoner
motorekvivalenter under 2024.

Stockpicker fortsitter att se posi-
tivt pa SinterCast pa sévil kort som
ling sikt. Tillvixtmojligheterna &r
goda, kundrelationerna starka och
affirsmodellen mycket val fungeran-
de och beprévad med starka margi-
naler och tidigt kassaflode. Trots sin
tunga exponering mot branscher som
paverkats kraftigt negativt av pan-
demikrisen star SinterCast mycket
starkt och vil rustat infér framtiden
och har under pandemin dven visat
prov pa god anpassningsférmaga och
uthallighet. Nér vil pandemins nega-
tiva effekter pa verksamheten klingar
av kommer bolagets vidare tillvixt att
underlattas.

Vi kvarstar vid riktkursen 180 kr
liksom képrekommendationen. m
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