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ARKNADEN REAGERADE
MED rejdl besvikelse pa
SinterCasts  halvarsrap-

port och sidnkte pa dagen aktien med
knappt 12% till ndgot under hund-
ralappen. En niva dér aktien ligger
aven nu.

Q2 gav en nettoomsittning om
31,7 Mkr (27,9) med ett bruttoresul-
tat pa 23,8 Mkr (20,8). Serieproduk-
tionsintakterna blev 30,9 Mkr (27,1)
efter en uppgang i serieproduktionen
till 3,7 miljoner motorekvivalenter
(3,6) i arstakt, en Okning i antalet
levererade provtagningskoppar till
49 500 st (48 500) samt gynnsamma
vaxelkurser. Intdkter fran utrustning
okade samtidigt marginellt till 0,3
Mkr (0,2) medan intdkter fran ser-
vice sjonk till 0,5 Mkr (0,6). Valuta-
kursforandringar paverkade positivt
med 1,9 Mkr.

Rorelseresultatet steg till 6,3 Mkr
(3,5) medan resultatet fore skatt lyfte
till 6,2 Mkr (3,4). Nettoresultatet lan-
dade pa 6,2 Mkr (6,4), motsvarande
ett resultat per aktie om 0,87 kr (0,90)
saval fore som efter utspadning.

Kassaflodet fran den l16pande verk-
samheten blev 13,8 Mkr (4,0), dar
tordndring av rorelsekapital bidrog
med 6,3 Mkr (-0,6). Hir inverkade
forbattrade betalningsvillkor fran en
storre kund positivt. Under Q2 6ka-
de rorelsekostnaderna med 2,7 Mkr,
framst till f6ljd av utokat antal med-
arbetare for att sakerstilla 6vergang-
en infor tva pensionsavgangar samt
kostnader for gjuterifackmissan
GIFA, som halls endast vart fjarde
ar. Dessa kostnader forvintas séledes
inte aterkomma under kommande
kvartal.

For det forsta halvaret totalt pre-
sterade SinterCast en nettoomsitt-
ning om 58,1 Mkr (56,0) med ett
bruttoresultat pa 42,2 Mkr (41,0).
Serieproduktionsintdkterna lyfte till

56,4 Mkr (54,0) efter en serieproduk-
tion pa 3,5 miljoner motorekvivalen-
ter (3,4) och 82 600 st (97 300) levere-
rade provtagningskoppar. Okningen
i produktionsvolym och gynnsamma
vaxelkurser motverkades delvis av en
minskning med 15 % i antal levere-
rade provtagningskoppar. Intakterna
fran utrustning var oférdndrade pa
1,0 Mkr (1,0) medan intikterna fran
service sjonk nagot 0,7 Mkr (1,0). Va-
lutakursforandringar bidrog positivt
med 4,2 Mkr.

Rorelseresultatet blev 12,7 Mkr
(11,5). Resultatet fore skatt niadde
12,6 Mkr (11,3) medan nettoresul-
tatet kom in pa 12,5 Mkr (14,3),
motsvarande ett resultat per aktie
om 1,76 kr (2,02) saval fore som ef-
ter utspadning. Kassaflodet fran den
lopande verksamheten blev 22,6 Mkr
(2,6), dar férandring av rorelsekapital
bidrog med 8,2 Mkr (-11,2).

Serieproduktionen pa 3,7 miljo-
ner motorekvivalenter i arstakt un-
der Q2 var dnnu ett nytt kvartalsre-
kord. Kvartalet blev det nionde i rad
med Okad produktion relativt sam-
ma kvartal i tidigare perioder. Aven
juni manad gav ett nytt rekord med
4,1 miljoner motorekvivalenter i ar-
stakt. Trots att juli 4r sdésongsmassigt
svagt med lagre serieproduktion pga
sommarnedstdngningar hos négra av
SinterCasts viktigaste kunder under
juli och bérjan av augusti, stirktes
serieproduktionen igen i juli med en
produktion pa 3,8 miljoner moto-
rekvivalenter i arstakt samt leverans
av 23 800 st provtagningskoppar.

Sedan halvarsrapporten har vi
ocksa fatt veta att dven augusti gav
rekordproduktion, ndrmare bestamt
hela 4,3 miljoner motorekvivalenter
i arstakt. Summa summarum har
serieproduktionen okat 11% under
juli-augusti jamfért med samma
period forra aret, och leveranser av
forbrukningsmaterial har okat 73%
under juli-augusti jamfort med sam-

ma period foregaende ér. Det andra
halvaret har saledes fatt en smakstart.
Bolaget har ddrmed full fart mot sina
nya volymmal.

Ett fartgupp pa viagen kan dock
skonjas under det andra halvaret
nasta ar, da ett av SinterCasts storsta
volymprogram forvintas na slutet av
sin livscykel. Det forvantade avslutet
av programmet kommer att leda till
en tillfallig minskning av den totala
volymen och dédrmed férdroja bola-
gets tidigare satta mal att na milstol-
pen fem miljoner motorekvivalenter
under 2024. SinterCast rdaknar nu is-
tallet med att na milstolpen fem mil-
joner mot slutet av 2025. Ambitionen
ar dessutom fortsatt att na malet sju
miljoner motorekvivalenter, med
fortsatt tillvaxt fram till och bortom
2030.

Q2-rapporten och produktions-
siffrorna for juli-augusti ger stod for
var bedomning i foregaende analys.
Att ett hogvolymprogram nar termi-
nal status under andra halvaret nasta
ar paverkar inte var langsiktiga syn
och riktkursen limnas of6randrad
pa 140 kr medan kdprekommenda-
tionen bibehalls. Direktavkastningen
och utdelningshistoriken dr impone-
rande samtidigt som verksamheten
allt jamt uppvisar solida tillvaxtutsik-
ter. En stark affairsmodell och likale-
des starka kundrelationer ger over tid
god lonsamhet och starka kassaflo-
den. m

Per Bernhult
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