FUNDAMENTAL ANALYS

SINTERCAST - Forbisett

© SINT | Small Cap | 134,8 kr

INTERCAST-AKTIEN HAR
S ANNU en mycket ling vig att

vandra innan aktien tagit igen
hela pandemiraset. Aktien toppade
pé 222 kr for néstan exakt ett ar se-
dan, och rasade sedan ned till som
lagst 91,60 kr ett par manader sena-
re, dvs under andra halvan av mars
2020. Darefter har kursen dterhamtat
sig till som bast 164,60 kr under juli
ménad.

I nuldget handlas den runt 134 kr.
Léngt ifrén lika overtygande som sa
ménga andra aktier vilka med latthet
satt nya kursrekord i den allménna
borseuforin. Om ett par veckor ér det
dags for bokslutsrapport 6ver pande-
midret 2020 fran SinterCast. Men en
hel del vésentlig information om Q4
ar redan kommunicerad av bolaget,
och i denna soker vi ledtradar infor
de kommande aren i ett lage dar kli-
matomstéillningsbehoven,  fortsatt
pandemi, vacciner, stora stimulanser
och borsrekord dominerar rubriker-
na.

Nyligen kommunicerades att se-
rieproduktionen i december mins-
kade till 2,4 miljoner motorekvi-
valenter i arstakt, 6% ldgre 4n i
december 2019. Detta till foljd av
de arliga produktionsstoppen vid
arsslutet. Decembersiffrorna resul-
terade i en produktionstakt pa 2,6
miljoner motorekvivalenter for Q4
totalt, vilket var 16% lagre jamfort
med Q4 2019. For helaret 2020 blev
serieproduktionen 2,5 miljoner mo-
torekvivalenter, en minskning med
24% jamfort med helarsvolymen re-
kordaret 2019, som var 3,3 miljoner
motorekvivalenter.

Pa installationsfronten blev dock
2020 andra aret i rad med rekordho-
ga installationsintdkter. Med System
4000 Plus-installationer vid First
Automobile Works (FAW) gjuteri i
Kina och vid det nya Scania-gjute-
riet i Sverige, plus utnyttjandet av
en kopoption av System 4000 till

WHB-gjuteriet i Brasilien, summera-
de installationsintdkterna for helaret

till 16,6 Mkr. Installationsintakterna
for 2020 oversteg siledes det tidigare
rekordet pa 11,9 Mkr fran 2019 med
ca 40%.

Produktionssiffrorna for helaret
doljer stora svdngningar under det
forsta halvaret. Aret inleddes starkt
med 6kningar i januari och februari
for att darefter 6verga i en dipp un-
der mars vilken foljdes av extremla-
ga nivaer i april och sedan viss ater-
himtning i bade maj och juni. Andra
halvaret blev sedan klart battre dn det
dramatiska forsta halvaret, dir serie-
produktionen i arstakt de enskilda
manaderna sag ut som foljer: 3,0 mil-
joner i januari, 3,2 miljoner i februa-
ri, 2,4 miljoner i mars, 1,0 miljoner i
april, 1,6 miljoner i maj och 2,2 mil-
joner i juni. For det forsta halvaret to-
talt blev serieproduktionstakten 2,25
miljoner motorekvivalenter, varav 2,9
miljoner motorekvivalenter under
Q1 och 1,6 miljoner motorekvivalen-
ter under Q2. Allt detta kan stéllas i
relation till andra halvaret som gav
en genomsnittlig produktionstakt pa
2,7 miljoner motorekvivalenter, vil-
ket motsvarade 80% av produktions-
volymerna innan coronapandemin.

I en uppdatering nyligen medde-
lade SinterCast att man ar fortsatt
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overtygade om att atergd till produk-
tionsnivderna innan coronapande-
min inom kort. Detta baseras dels pa
utvecklingen under det andra halvar-
et 2020, dels produktionsstart av nya
program for tunga fordon hos FAW
och Scania under 2021 plus den 6ver-
gripande dterhamtningen pa mark-
naden. Bolaget vidmaktholl dven sitt
fortroende for den ldngsiktiga till-
vaxtpotentialen fér CGI och sin for-
maga att nd och dvertraffa milstolpen
pé fem miljoner motorekvivalenter.

Det senaste aret har varit omtum-
lande for tillvixtraketen SinterCast.
Men precis som vi framhallit tidi-
gare dr de ldngsiktiga utsikterna for
bolaget dnnu mycket gynnsamma.
Stabiliseringen under det andra halv-
aret av 2020, nya produktionsstarter,
stora stimulanser och forhoppningar
om en gradvis avtagande pandemi
i takt med vaccinationsprogram-
mens genomforande gor att vi ser
goda chanser att SinterCast under de
ndrmaste aren kommer tillbaka till
toppformen fran innan pandemin.
Saledes kvarstar var koprekommen-
dation med riktkurs 160 kr infér bo-
lagets arsbokslut. m
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