FUNDAMENTAL ANALYS

SINTERCAST - Lagerrea

© SINT | Small Cap | 70,5 kr
INTERCAST GOR SALLAN ndgot
S storre védsen av sig pa borsen,
trots en gedigen verksamhet
med stabilt goda vinster och kassa-
floden och hog direktavkastning.
Manga tycker nog att kurspotentia-
len &r for oansenlig i forhéllande till
den rika floran av hogriskaktier, dar
enorma kursokningar kan ske fran
dag till annan. Men som vi papekat
forr erbjuder SinterCast en sund och
robust verksamhet, starka finanser,
stabilt hog lonsamhet och starka
kassafloden samt utsikter till fortsatt
hoga utdelningar. Kort och gott en
aktie som visserligen inte ser ut att bli
nagon raket i bradrasket, men som
kan utgora en del av en stabil bas i
en portfolj och i genomsnitt ge god
langsiktig avkastning genom hyggli-
ga kursokningar i kombination med
hog direktavkastning. Just nu ar ak-
tien dessutom sdrskilt nedpressad

efter ett par mindre sexiga kvartals-
rapporter.

For det forsta halvaret nadde Sin-
terCast en fallande nettoomsattning
pa 31,1 Mkr (34,4). Bruttoresultatet
sjonk till 24,2 Mkr (26,7), innebaran-
de en bibehallen bruttomarginal pé
78% (78). Rorelseresultatet minskade
till 7,6 Mkr (10,4) och nettoresultatet
till 8,5 Mkr (10,7). Vinsten per aktie
blev darmed 1,2 kr (1,5). Kassaflodet
fran den lopande verksamheten var
oforandrat pé 7,4 Mkr (7,4). Likvida
medel uppgick till 22,2 Mkr (29,6),
trots den hoga utdelningen som dra-
nerade kassan pa 28,4 Mkr (24,8).
Bolaget saknade allt jamt langfristi-
ga skulder vid halvarsarsskiftet och
omsittningstillgdngarna  exklusive

likvida medel var mer dn dubbelt s&
stora som de kortfristiga skulderna.
Soliditeten var 88,1% (85,4). Arets
aktieutdelning om 4,00 kr per aktie
(3,50) motsvarar vid dagens kurs ca

5,6% i direktavkastning.

2016 innebar mattlig tillvixt och
2017 ser av allt att doma ut att bju-
da pa negativ dito. Darfor ar det be-
tryggande och positivt - om 4n inte
sarskilt overraskande med tanke pa
det vi tidigare berittat om bolagets
affirsmodell och kostnadsbas — hur
stabilt hog 1onsamheten och kassa-
flodet dr. Ndr vi gér in i 2018 bedo-
mer vi samtidigt att SinterCast ater ar
pé tillvaxtbanan med 6kande resul-
tat och kassafloden som foljd. Dels
raknar vi med att negativ paverkan
i matkoppsleveranserna av lageref-
fekter och forandringar i kunders
inkopstidpunkter nu klingar av, dels
visar de befintliga kundernas pro-
duktionsnivéer och planer samt det
rapporterade intresset for system-
uppgraderingar och bemétandet av
nya produkter att ett lyft 4r att vinta
under nista ar. For i ar raknar vi med
en vinst per aktie runt 3 kr och att
denna sedan kliver 6ver 4 kr under
nésta ar.

Da vi samtidigt bedomer de lang-
siktiga tillvaxtutsikterna som fortsatt
stabilt positiva, ser vi ocksa anled-
ning att rakna med goda chanser till
en tydlig uppvardering av aktien det
ndrmaste aret samt ovanpa det den
goda direktavkastningen. Vi kvarstar
vid vér langsiktigt positiva syn med-
an riktkursen naggas marginellt till
90 kr (96). Denna innebar samtidigt
en kurspotential pa drygt 27 %, ex-
klusive direktavkastningen. Det far
ses som attraktivt relativt risknivin,
trots den laga likviditeten i aktien.
Darfor gor aktien en ny entré bland
vara Top Picks. Vi rdknar med att
utdelningen under 2018 blir ndgon-
stans i intervallet 3,50 - 4,00 kr per
aktie for att de narmaste aren darefter
aterga till att oka. m
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